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Conjuntura
Mercado — Agosto

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em Agosto

México (113 bps)  -3,16%|

8,0%
7,5%
7,0%

6,5%

=== 30/08/2019 == 31

I ::.21% Arertina (4211 )

B 5,93% Turquia (429 bps)
§ 9,56% Coldmbia (94 bps)
| 6,56% Brasil (135 bps)

Curva de juros locais
Variagao em agosto

/07/2019

Fonte: Bloomberg

— (\
TESOURONACIONAL

Mercados emergentes
sofreram impacto do
acirramento das tensoes
comerciais entre EUA e
China e da incerteza
eleitoral na Argentina.

Em agosto os juros locais
tiveram leve aumento
com o cenario externo
mais desfavoravel para
emergentes, somado a
desvalorizacdao do Real.
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Leiloes Realizados
Agosto

Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais,
por benchmark

(% a.a.)
» LTN 24 LTN 48 NTN-F10  NTN-B5  NTN-B40
Data do Leilao N o .
meses meses anos anos anos

ANBIMA 30/12/16  11,11% 11,32% 11,42% 5,94% 5,68%
ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 28/06/19 5,96% 6,84% 7,46% 3,05% 3,77%
ANBIMA3ZL/07/19. ... 280% s 028 s T2 s 2020 BO8R
=01/08/19 5,78% 6,56% 7,25% "
=08/08/19 5,80% 6,55% 7,16% :
=13/08/19 2,79% 3,62% =
=15/08/19 5,88% 6,64% 7,22% -
=22/08/19 5,83% 6,60% 7,23% :
=27/08/19 2,98% 3,71% -
229/08/19 6,24% 7,02% 7,62% :
e ey AT e T e AT R S S PRI

*Em julho, a out/21 substitutiu a abr/21 como benchmark de 24 meses.

**As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

-
tTESOURONACIONAL

As taxas de emissao da
DPMFi ficaram estaveis
ao longo de Agosto,
aumentando no final do
meés com a piora no
cenario externo e
desvalorizacdao do Real.
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Operagaes no Mercado Prima’rio /(\TESOURONACIONAL
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

(RS Milhdes)
— Emissoes da DPF somaram
Emissd .. Emissao .
missoes e Emissdes Resgates Liquida RS 60,64 bilhdes e
Resgates da DPF, co5353 oos | amesa resgates totalizaram
Agosto/2018 - iho
g " ,{exo .,  DPMFi 60.481,5 100% 20.541,6 100% 39.939,9 R$ 21,02 bilhdes.
' Prefixado 30.408,2 50% 264,5 1% 30.143,6
indice de Precos  6.729,0 11% 19.042,3 93% -12.313,3 Predominancia de titulos
Taxa Flutuante 23.315,3 39% 1.171,2 6% 22.144,2 prefixados nas emissoes
A . 0, 0, - .
Cambio 29,0 0% 63,6 0% 34,5 da DPMFI (50%)
DPFe 153,7 478,3 -324,7
Vencimentos de RS 18,25
s bilhoes da DPMFi, com
. 126 destaque para o
A 84 90
Emissdes e 7581

70

7269 6975 pagamento de cupom da

NTN-B (R$ 16,50 bilhdes).
Jesgatesn | | | s.l ™ 1§ | | III h

Anexo 1.3 -30

o

. 7 Emissao Liquida da DPF:
-80 -83 R$ 39,62 bi|h5€$
-130
[ee] 0 [ee] (e0] o0 ()] a ()] [e)] ()] ()] a [e)}
NN - - 7 A i\ 7 iy - i - Ay -
I EmissOes Resgates

I Emissdo Liquida

—e— Emissdo liquida acumulada em 2019
=& Emissao liquida acumulada em 2018
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2019

(RS Bilh&es) Estoque DPF (RS bilhdes)
Dez/18  Jul/19 Ago/19 Variagdo Minimo Maximo
mensal 4.100,0 4.300,0
Estoque da DPF DPF 3.877,1 3.9932 4.074,2 100% 81,0
Anexo 2.4 Prefixado 12804 12398 12808  31% 41,0 Estoque DPF: RS 4,07
indice de Precos  1.064,6 1.067,4 1.061,6 26% -5,9 trilhGes (variacdo mensal
Taxa Flutuante ~ 1.376,9 1.532,2 1.562,5 38% 30,3 de RS 81,0 bilhdes)
Cambio 155,2 153,7 169,2 4% 15,6
DPMFi 3.728,9 3.846,3 3.913,3 96% 67,0 @) grupo indice de Pregos
DPFe' 1482 1468  160,9 4% 14,0 apresentou variacio
"Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para USS e, posteriormente, negativa dO seu estoque

de USS para RS com a cotagdo do ultimo dia do més.

devido ao seu resgate
liguido no més (RS 12,31
220 bilhoes).

195

170

145 Variacao do estoque no

2 més explicada pela
© 120 226,91 e .
= o 197,12 emissao liquida de
2 " 20,98 Principais fatores de R$ 39,62 e apropriacdo

. - 4137 ’ variacio da DPF positiva de juros de

- e8] Agosto/2019 RS 41,37 bilhdes.

30 (RS bi)

Ago/19 Acumulado no Ano Anexo 2.9
B Emissao Liquida Juros Apropriados Variacao DPF
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Estoque da DPF

Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,9%

34,5% 34,9%

28,3% 33,9%

2011

2012 2013 2014

W Prefixado

18,7% 22,8%

39,4% M 35 7% M 35,3%

Indice Pregos

Indicadores PAF 2019
Participagao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 29% 33%
Indice de Pregos 24% 28%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%

5,3%

32,5%

31,8%  29,6%

27,5%

26,7%

26,1%

33,0%

2015 2016 2017 2018 jul/19 ago/19

® Taxa Flutuante Cambio

— (\
TESOURONACIONAL

Aumento da participacao
de titulos prefixados
causado principalmente
pelas suas emissoes
liquidas (RS 30,14
bilhdes).

Aumento da participacao
de titulos atrelados ao
cambio motivado pela
apreciacao das moedas
externas (ddlar: 9,92%, e
euro: 8,53%).

Reduc¢ao da participacao
de indice de precos (de
26,7% para 26,1%) devido
ao seu resgate liquido
(RS 12,31 bilhdes).

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

14,9% 14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,7% 13,6%

16,1% [l 18,6 [ 15 5o [ 2.3 [ 12 1% [ 12 I 12.3% [ 12.1%

25,0% 26,0% 24,2%

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi 17,1%

Agosto/19
Anexo 2.7

17,1% 251%  255%

21,4%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jul-19  ago-19

M Inst. Fin. ™ Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos

Variagao do Estoque 108,3

N 89,8
dos principais 66
detentores da DPMFi o 49,3 59,1 42y 0
Agosto/19 23,4 33,6 s
(RS bilhoes) L 1,5

Anexo 2.7

-53,4
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3ao-residentes

B em 12 meses M no ano M no més

7 (\
TESOURONACIONAL

Fundos de Investimento
Sa0 0s principais
detentores, com 27,2%
de participacao. Nao
Residentes apresentaram
reducao de participacao,
alcancando 12,1% em
agosto.

Em ago/19, o estoque
de Nao-residentes
aumentou em RS 1,5
bilhdao. O grupo fundos
apresentou aumento no
estoque, no valor de RS
89,8 bilhoes.

Relatério Mensal da
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Perfil de Vencimentos da DPF ,_ Croomucon
Composicao dos Vencimentos - DPF swasrinis RIVID | 8

Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,55
8 ’ 7,39
15,5% 700 7,01 7,09 ’ 723 7,17
35,7% 34,1% 26,7% 25,4% 24,5% 27,1% 25,6% . 648 661 6,76 U9  LEL T g P
., 6
c 4,57 4,54
o 397 418 2 ___ e 26 411 418 412
s 3,62 ST s 444 444 SO )
) , ’ ’ 4,14
3 3,49 3,84 3,98 4,06 4,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jul-19 ago-19
2013 2014 2015 2016 2017 2018 jul/19 ago/19
HMAté12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o— Prazo Médio DPE === Prazo Médio DPMFi —#&— Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2019 Indicadores PAF 2019

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

17,0 20,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento do Percentual Vincendo em 12 meses para 18,3%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF de 4,18 anos para 4,12 anos entre julho e agosto.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

8,7
8,5

S====63

dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

Custo DPF == DPMFi === Selic

Custo médio das 2014 2015 2016 2017 2018  Jul/19 Ago/19
emissoes em oferta

publica da DPMFi LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 81 8,2 7.9

acumulado em 12 NTN-F 12,8 12,5 142 10,4 9,7 9,8 9,4
meses (% a.a.)

A NTN-B 133 17,4 135 85 8.3 83 8,2

LFT 10,9 13,3 14.0 10,0 6,4 6,4 6,3

— (\
TESOURONACIONAL

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: reducao de 8,66%
para 8,54% a.a. em agosto.
Menor valor da série
histdrica (inicio em
dezembro de 2005 a.a.).

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: reducao de
8,79% para 8,67% a.a..
Menor valor da série
histdrica (inicio em
dezembro de 2005 a.a.).

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 7,09% a.a. Menor
valor da série historica.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

10.064
9.700
7.700
5.861
. ~ 5.700
Emissoes e
2.829
Resgatesdo 379 2.085 _ 2.367 2.610 2.680 2.657
gate 1611 1761 15051745 1.883 2542304 © 1.427 1.683.2-21§ g52%!
Tesouro Direto 1700 _1.140_..922 1.268ws1.092 . 1.350
(RS milhdes) 300 e B —
- 839 790 714 1.017 97
Anexo 1.5 471 280 477 282 1.18 a1 e
-2.300
-4.300 -4.203
ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19
Emissoes Resgates =—Emissao Liquida
57.812 58.135
50.429
: 20.027
Estoque 12.601 AL
Tesouro Direto
(RS milhdes)
Anexo 1.5

ago/18 jul/19 ago/19

B Prefixados M Indexados aInflagao m Selic e Total

7 (\
TESOURONACIONAL

Vendas no més de
RS 1,98 bilhdo e

resgates RS

Titulo mais

2,10 bilhoes.

demandado:

Tesouro Selic (50,0%)

Estoque: RS 58,13 bilhdes,
aumento de 0,56% em
relacdo a julho.

Titulos indexados a
inflacao representaram
47,95% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao

Agosto/18
Anexo 1.5 — Balanco do TD

4.579 4.803

3.113
1.833
1.126 1.109°4.130
276 329, 378__ 454 624 202 [ 566 °°
77 90 98 129 g 234
wm  m m R

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jul/19 ago/19

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balanco do TD

MW Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

— (\
TESOURONACIONAL

Operacdes até RS 5 mil
responderam por 87,3%
das compras do TD.

224.395 novos
investidores cadastrados
no TD em agosto.

Ne total de investidores:
4,80 milhdes (aumento
de 90,1% nos ultimos 12
meses).

20.695 novos
investidores ativos no TD
em agosto.

N2 de investidores ativos:
1,13 milhao (variacao de
70,0% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
i RMD | 11



Conjuntura

Mercado — Setembro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variacdo em Setembro

=== 25/09/2019

B 296% México (116 bps)
B 2o Brasil (138bps)

J 045% Colémbia (94 bps)

Argentina (4121 bps) 2,14% |1

Turquia (382 bps) -11,03%

Curva de juros locais
Variacao em
Setembro

30/08/2019

Fonte: Bloomberg

— (\
TESOURONACIONAL

Preocupag¢bes com
desaceleragao do
crescimento global
continuam impactando
mercados emergentes.

Em setembro os juros
locais cederam com
mercado ajustando as
expectativas de juros
futuros.

Relatério Mensal da
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